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Departamento Juridico e

de Contencioso Exmo Senhor

Dr Carlos de Matos

CAMARA 00S SOLICITADURES Distm® Presidente da Camara dos Solicitadores
CONSELHO GERAL Av, José Malhoa, n.° 16 — 1B2, Edificio Europa
ey 1070-159 Lisboa
020444 19.1112]!
Pesiovl ' Lisboa, 16 de novembro de 2012

Resp No.CGae: . 299910420

Assunto: PENHORA DE VALORES MOBILIARIOS

Exmos. Senhores,

A CMVM acusa a recepgdo do Vosso pedido e congratula-se com a relevancia e oportunidade da
questdo colocada pela Camara dos Solicitadores a que V. Exa preside.

Com efeito, esta Comissdo tem sido muito solicitada para responder a pedidos de informagéo
remetidos por Agentes de Execugdo, no ambito de processos de execug8o em cursc contra
pessoas identificadas, respeitantes a penhora de valores mobiliarios e também a pedidos de
informagao geral sobre o registo de bens, sejam contas, valores mabiliarios ou outros instrumentos
financeiras efou dinheiro, de que sejam titulares investidores determinados.

Por forga do reiterado conteGdo dos pedidos, a CMVM adoptou uma resposta padronizada, cuja
minuta se junta em anexo, na qual refere, por um lado, que ndo cabe nas suas atribuigdes,
decorrentes do Cadigo dos Valores Mobillarios (Cod.VM) e demals legislagiio mobiliaria, coligir
informagdo sobre o patrimdnio dos investidores e, por oufro lado, nos cascs em que esta
Comisséo dispde, por via indirecta, de informagéo relevante esta tem sempre caracter publico e
por isso de facil acesso (o que ocorre nos cascs de participaces qualificadas em socledades

abertas).

No entanto, em complemento daquela informagdo, a CMVM descreve as quatro situagdes em que
podem ocorrer o registo e depdsito de valores mobiliarios no ordenamento juridico portugués
juntando, quanto 4 segunda situagfo descrita, a lista dos intermediarios financeiros que se
encontram registados na CMVM para a prestacdo do servigo de registo e depésito de valores

mobiliarios, a data do envio da resposta.
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Como decorre do texto em anexo, a CMVM nio detém & informagdo nem a competéncia para
executar qualquer procedimento conducente a penhora de valores maobilidrios ou outros
instrumentos financeiros porque a CMVM néo integra qualquer sistema de registo e/ou depdsito

desses valores e instrumentos.

Por isso a resposta da CMVM a estes pedidos cinge-se & informagdo, em abstracto, sobre as
entidades efou sistemas de registo e depdésito vigentes no ordenamento juridico portugués uma
vez que ndo dispde da informagio sobre os valores mobilidrios eventualmente detidos pefos

executados e que seriam visados pela penhora.

Consequentemente, em termos praticos, as notificagies para a penhora de valores mobilidrios e
outros instrumentos financeiros deveréo ser dirigidas aquelas entidades efou sistemas de registo e

depdsito.

Dada a ja referida frequéncia com que a CMVM é confrontada com pedidos de solicitadores e
agentes de execugdo sobre esta matéria permitimo-nos fazer uma sugestdo no sentido de a
Camara dos Solicitadores levar ao canhecimento dos seus associados o teor da carta da CMVM

em anexo, permanecendo esta Comissfo ao dispor para o esclarecimento de qualsquer dlvidas.

Com os melhores cumprimentos.

Jorge Costa Santos Conceigaio Aguiar
Director-Coordenador Jurista
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Exmo Senhor
Agente de Execugio

Lisboa, 2012- -

Assunto: PENHORA DE VALORES MOBILIARIOS.

Exmo Senhor,

¢.)

A CMVM apenas tem conhecimento da titularidade de valores mobilidrios nos casos em que as
participagbes detidas em sociedades abertas atinjam ou ultrapassam determinadas percentagens dos
direitos de voto correspondentes ao capital social da sociedade ou reduzam a sua participacdo a valor
inferior a qualquer dagueles limites. Nestes casos, tais entidades estdo, em virtude do disposto no artigo

16.° do Cédigo dos Valores Mobilidrios, obrigadas a informar a CMVM.

Ora, a CMVM ndo recebeu qualquer informacdo no dmbito do artigo 16.° do CodVM fornecida pela
entidade referida [em cada caso concreto] e, desta forma, ndo tem conhecimento de quaisquer valores

mobilidrios detidos pela mesma, nem das entidades em que estejam depositados ou registados.

De qualquer forma, lendo em conta que do teor do oficio de V. Ex.“ resulta poder estar em causa uma
eventual penhora sobre valores mobifidrios, aproveitamos para esclarecer que no ordenamento juridico

portugués podem ocorrer quatro situa¢des no que respeita ao registo ou depdsito de valores mobilidrios:

I - Os valores mobilidrios (escriturais e titulados) podem estar integrados em sistema centralizado de

valores mobilidrios, o qual é gerido pela entidade gestora de sistemas centralizados de valores mobiligrios,
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actualmente a Interbolsa (vide artigos 61.5 alinea a), 88.° e ss., 99.° n.° 1, alinea b) e 105.° e ss., todos do

CodVM

A Interbolsa — Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidacdo e de Sistemas Centralizados de Valores
Mobiligrios, S.A., sita na Av, da Boavista, 3433, 4100-138, no Porto, pode obter informagées quanto d
titularidade dos valores mobilidrios escriturais e fitulados integrados nas suas contas de valores
mobilidrios, pelo menos no que respeita as acgdes nominativas, mediante solicitagdo da mesma aos
intermedidrios financeiros junto dos quais estejam abertas contas de registo individualizado dos valores
mobilidrios em causa. Realce-se que se os valores mobilidrios em questio estiverem admitidos &
negociacdo em mercado regulamentado estardo obrigatoriamente integrados em sistema centralizado, nos

termos do disposto nos artigos 62.° e 99.9, n.° 2, alinea a) do CodVM.

A Interbolsa, como entidade gestora de sistemas de liquidacdo e de sistemas centralizados de valores
mobilidrios, estd também sujeita ao segredo profissional no que diz respeito aos factos e elementos cujo
conhecimento lThe advenha do exercicio das suas fungées ou da prestacdo dos seus servigos, em virtude do
disposto no artigo 37.° aplicavel ex vi do artigo 46.°, n.° 1, ambos do Decreto-Lei n.” 357-C/2007, de 31 de

Outubro, que regula o regime juridico das sociedades gestoras de mercado regulamentado, das sociedades

gestoras de sistemas de negociagio multilateral, das sociedades gestoras de cdmara de compensagdo ou

que actuem comio contraparte central das sociedades gestoras de sistema de liquidacdo e das sociedades

gestoras de sistema centralizado de valores mobilidrios (artigo 1.° do Decreto-Lei n.° 357-C/2007).

2 - Os valores mobilidrios podem estar registados ou depositados junto de intermedidrios financeiros, nos
termos dos artigos 61.° alinea b), 63., 64.5, n.° 2, 91.5, n.° I, alinea aj, e 99.°, n.° 2, alinea b) do Cod. VM,
pelo que se junta em anexo lista dos intermedidrios financeiros que se encontram registados na CMVM para

a prestagio do servigo de registo ¢ depdsito de valores mobilidrios.

Esta lista, bem como diversas outras informagdes sobre o mercado dos valores mobilidrios, constam do site
da CMVM cuja morada é www.cmvnLpt, ou no caso especifico do registo de intermedidrios financeiros na

CMVM:

o http:/fweb3. cmvin.pt/sdi2004/IFs/app/ifs_por_servico.cfm?gr tab cod=%22%3FDX%20%04
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3 - Os valores mobilidrios podem também estar registados apenas junto do emitente, nos termos

conjugados dos artigos 61.° alinea c), e 64.° n.° 1, do CodVM,

4 - Os valores mobilidrios titulados podem, finalmente, néo estar depositados em qualguer instituicio, o
que 56 é possivel quando ndo estejam admitidos & negociagio em qualquer mercado regulamentado ou
quando a respectiva emissdo ou série seja representada por mais de wum titulo, nos termos do artigo 99.° n.°

2, alineas a) e b), do C6dVM, a contrario,

Nos termos do art. 82.° do Cod. VM, nas acgbes executivas “a penhora e outros actos de apreenséo judicial

de yalores mobilidrios escriturais realizam-se, preferencialmente, mediante comunicacéio electrénica a

entidade registadora, pelo agente de execugéio, de que os valores mobilidrios ficam & ordem deste™, sendo

certo que este regime é também aplicdvel aos valores mobilidrios titulados dentro do sistema e,

eventualmente, aos valores mobilidrios titulados depositados em instituicdo financeira mesmo que fora do

sistema (ex vi dos artigos 99.5, n.° 5 e 105.° do CodVM e 861.%A, n.° 14 do Cédigo de Processo Civil).

Por seu lado, no caso dos valores mobilidrios titulados néio depositados em instituigdo financeira rege o
art. 857.° do Cédigo de Processo Civil, o qual dispde que “a penhora de direitos incorporados em titulos

de crédito e valores mobilidrios titulados nio abrangidos pelo n,” 14 do artigo 861.°%A realiza-se mediante

a apreensdo do titulo, ordenando-se ainda, sempre que possivel, o averbamento do énus resultante da

penhora”,

Ora, por entidade registadora (ou depositdria, caso os valores sejam titulados) apenas se podem entender
os intermedidrios financeiros nos termos conjugados dos artigos 289.% n.° 1, al. b) e n.° 2, 291.° al. a), e

293.%, todos do CodVM, ou, no caso de valores mobilidrios registados junto dos emitentes, estes tiltimos.

Com os melhores cumprimentos.




